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OVS MANTIENE UN FORTE MOMENTUM 
GRAZIE AD ECCELLENTI RISULTATI DEL TRIMESTRE 

CONFERMATE LE PREVISIONI PER UN 2023 IN CRESCITA 
 

Il Consiglio di Amministrazione di OVS S.p.A. ha approvato i risultati del primo trimestre febbraio 
- aprile 2023: 
 

• Vendite nette del trimestre pari a 336,5 milioni di Euro, in crescita del 12,2% rispetto al 
Q1 2022, principalmente per effetto dell’ottimo andamento a parità di perimetro ed in un 
contesto di aumento del traffico nei negozi. La quota di mercato sale al 9,5%; 

• EBITDA rettificato del trimestre in forte incremento a 27,5 milioni di Euro (+36,3% sul Q1 
2022), pari all’8,2% sulle vendite (rispetto al 6,7% del Q1 2022), grazie ad un effetto leva 
generato dalle maggiori vendite e ad un solido gross margin. EBITDA degli ultimi 12 mesi, 
maggio 2022 – aprile 2023, pari a 187,5 milioni di Euro, 12,1% sulle vendite; 

• EBIT rettificato del trimestre pari a 11,7 milioni di Euro, in aumento del 107,1% rispetto al 
Q1 2022; 

• Posizione finanziaria netta rettificata al 30 aprile 2023 pari a 250,9 milioni di Euro e 
Leverage ratio degli ultimi dodici mesi in diminuzione a 1,23x rispetto all’1,70x del 30 aprile 
2022; 

• Vendite year-to-date in crescita nonostante un mese di maggio caratterizzato da 
condizioni climatiche particolarmente avverse.  
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Commento dell’Amministratore Delegato, Stefano Beraldo, sui risultati del periodo e 

sull’evoluzione prevedibile della gestione 

Gli eccellenti risultati del primo trimestre sono stati ottenuti grazie al significativo 

apprezzamento della collezione primavera estate che ci ha permesso di proseguire nell’attuale 

fase di acquisizione di nuovi clienti; molto positivi i principali indicatori di negozio, con 

incremento del traffico e del valore dello scontrino medio. Tutti i marchi presentano un 

andamento positivo. Merita un cenno particolare l’andamento del segmento beauty & personal 

care, +50% rispetto allo scorso anno, grazie all’evoluzione del modello commerciale ed operativo 

e con un trend largamente superiore al già positivo andamento di mercato.  

L’effetto leva generato dalle maggiori vendite, supportato da un solido gross margin, ha 

comportato il rilevante incremento di EBITDA, che cresce del 36,3% a 27,5 milioni di Euro dai 20,1 

milioni di Euro del primo trimestre 2022.  

Nonostante un mese di maggio caratterizzato da condizioni climatiche particolarmente avverse, 

l’aumento delle vendite rimane ad oggi materiale. Il buon andamento finora registrato ed i 

progetti in corso ci consentono di confermare le previsioni per un 2023 in crescita rispetto lo 

scorso anno. 

Rimane forte il controllo della variabile affitti attraverso un costante confronto con le proprietà 

immobiliari volto a mitigare meccanismi automatici di adeguamento all’inflazione. 
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Principali risultati Economici e Finanziari 
Nella tabella sono esposti i principali risultati economici e finanziari rettificati al fine di 
rappresentare l’andamento gestionale del Gruppo. 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

€m
30 aprile 2023

Rettificato
30 aprile 2022

Rettificato
Variazione
Rettificato

Variazione %
Rettificato

Vendite Nette 336,5 299,9 36,6 12,2%

EBITDA 27,5 20,1 7,3 36,3%

EBITDA% 8,2% 6,7% +144ppt

EBIT 11,7 5,7 6,1 107,1%

EBIT% 3,5% 1,9% +160ppt

PBT 7,7 0,7 7,0 975,6%

Posizione finanziaria netta 250,9 265,1 (14,2) (5,4%)

Quota di mercato 9,5% 9,3% 0,2%

I risultati rettificati non riflettono l’applicazione del principio contabile IFRS 16, eventi non ricorrenti e non afferenti alla 
gestione caratteristica e la contabilizzazione del mark-to-market dei derivati a livello di posizione finanziaria netta 
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Vendite nette 
Le vendite nette del trimestre sono state pari a 336,5 milioni di Euro, in crescita del 12,2% rispetto 
al medesimo periodo del 2022.  
Tale andamento ha caratterizzato tutti i brand e canali distributivi del Gruppo ed è stato 
principalmente sostenuto dall’andamento delle vendite a parità di perimetro. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
EBITDA 
L’EBITDA rettificato del trimestre ammonta a 27,5 milioni di Euro, in aumento di 7,3 milioni di Euro 
rispetto ai 20,1 milioni di Euro relativi al Q1 2022. L’EBITDA margin pari all’8,2% è in crescita di 
oltre 140 punti base rispetto al 6,7% del Q1 2022.  
Entrambi i principali brand hanno contribuito a questo risultato con l’EBITDA di OVS che ha tratto 
vantaggio da una maggiore leva operativa (+6,7 milioni di Euro o +44,5% rispetto al Q1 2022) 
rispetto a quella di Upim (+0,7 milioni di Euro o +9,7% rispetto al Q1 2022). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Risultato ante imposte 
Il risultato ante imposte rettificato riflette il maggiore EBITDA e raggiunge i 7,7 milioni di Euro 
rispetto i 0,7 milioni di Euro del Q1 2022. 
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Posizione finanziaria netta rettificata 
Al 30 aprile 2023 la Posizione Finanziaria Netta del Gruppo, rettificata per l’impatto del mark-to-
market e dell’impatto derivante dall’applicazione dell’IFRS 16, è pari a 250,9 milioni di Euro in 
miglioramento di 14,2 milioni di Euro rispetto al 30 aprile 2022. 
L’assorbimento di cassa del primo trimestre rispecchia la stagionalità tipica del nostro business 
ed include l’effetto dovuto alle anticipazioni delle consegne di merce effettuate nella seconda 
parte del 2022 allo scopo di evitare possibili ritardi; sarà neutralizzato nel corso dell’esercizio 
2023. 
Il rapporto tra Posizione Finanziaria Netta rettificata ed EBITDA rettificato degli ultimi 12 mesi è 
pari a 1,23x, in diminuzione rispetto all’1,70x del 30 aprile 2022. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Azioni proprie 
Le azioni proprie in portafoglio al 30 aprile 2023 erano n. 16.346.485, pari al 5,619% del capitale 
sociale. 

€m 30 aprile 2023 30 aprile 2022

Indebitamento Netto rettificato 
per MtM strumenti di copertura e IFRS16

250,9 265,1

Leverage su EBITDA
Indebitamento netto rettificato / 
EBITDA rettificato ultimi 12 mesi

1,34x 1,64x

Leverage ultimi 12 mesi su EBITDA
Indebitamento netto rettificato ultimi 12 mesi / 
EBITDA rettificato ultimi 12 mesi

1,23x 1,70x
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Altre informazioni 
 
Informazioni sulla società 
OVS S.p.A. è una società italiana registrata (P.IVA 04240010274), con sede legale in Venezia-Mestre (Italia). 
Le azioni di OVS S.p.A. sono quotate su Euronext Milan (già Mercato Telematico Azionario di Milano) dal 2 
marzo 2015. 
Si ricorda che OVS S.p.A. ha optato per l'adozione del regime in deroga agli articoli 70, comma 6 e 71, comma 
1 del Regolamento Emittenti, come indicato nel prospetto informativo. 
 
Informativa trimestrale 
OVS S.p.A. informa che, come comunicato da calendario degli eventi societari e ai sensi dell’articolo all’art. 
82-ter del Regolamento Emittenti, ha deciso di pubblicare, su base volontaria, un aggiornamento dei 
principali indicatori di performance economico-finanziaria su base trimestrale, con l’obiettivo di 
mantenere un dialogo tempestivo e trasparente con la comunità finanziaria e i principali stakeholder sulle 
dinamiche di business della Società. 
 
Dichiarazione del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari  
Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari Dott. Nicola Perin dichiara, ai sensi 
del comma 2 articolo 154-bis del TUF, che l’informativa contabile contenuta nel presente comunicato 
corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili. 
 
Conference call 
Domani giovedì 15 giugno 2023, alle ore 15:00 locali (CET), si terrà la conference call con analisti e investitori 
nel corso della quale verranno illustrati i principali risultati del periodo chiuso al 30 aprile 2023. 
Sarà possibile seguire l'evento via Conference Call componendo il numero +39 02 8020911 dall’Italia, +44 1 
212818004 da UK, +1 718 7058796 dagli USA (+39 02 8020927 per i giornalisti). 
Una presentazione sarà disponibile e scaricabile dal sito della Società all’indirizzo www.ovscorporate.it 
sezione “Investor Relations”, “Presentazioni”. A partire dal giorno successivo alla conference call e, nello 
stesso sito, verrà inoltre messa a disposizione una registrazione della stessa. 
 
Prossimi eventi nel calendario finanziario 
20 settembre 2023 - Relazione Finanziaria Semestrale al 31 luglio 2023 
13 dicembre 2023 - Informazioni periodiche aggiuntive relative al terzo trimestre 2023 
 
Per ulteriori informazioni 
Federico Steiner      Investor Relations 
Barabino & Partners S.p.A.    OVS S.p.A. 
F.steiner@barabino.it     Investor.relations@ovs.it  
Cell. +39 335 42 42 78     Via Terraglio n. 17, 30174 Venezia – Mestre 
 
 
 
Disclaimer 

• Le informazioni presentate in questo documento non sono state assoggettate a revisione contabile. 
• Il documento potrebbe contenere dichiarazioni previsionali (“forward-looking statements”), relative 

a futuri eventi e risultati operativi, economici e finanziari di OVS. Tali previsioni hanno per loro natura 
una componente di rischiosità ed incertezza, in quanto dipendono dal verificarsi di eventi e sviluppi 
futuri. I risultati effettivi potranno discostarsi in misura anche significativa rispetto a quelli 
annunciati in relazione a una molteplicità di fattori. 

http://www.ovscorporate.it/
mailto:F.steiner@barabino.it
mailto:Investor.relations@ovs.it
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Appendix 
 

 
Nella tabella sono esposti i risultati rettificati al fine di rappresentare l’andamento gestionale del Gruppo al 
netto degli effetti derivanti dall’applicazione del principio contabile internazionale IFRS 16 nonché di eventi 
non ricorrenti e non afferenti alla gestione caratteristica. 

L’EBITDA del Q1 2023 risulta rettificato principalmente per: (i) 1,2 milioni di Euro di differenze cambio nette 
per copertura a termine su acquisti di merci in valuta vendute nel periodo; (ii) 0,5 milioni di Euro di costi 
riferibili ai piani di stock option (costi non-cash); (iii) 0,7 milioni di Euro relativi a spese non ricorrenti 
direttamente riferibili all’emergenza COVID-19 ed altri oneri minori one-off. 

Altri elementi di rettifica che hanno impattato l’EBIT ed il PBT sono relativi a: (i) costi legati 
all’ammortamento di beni intangibili legati alla «Purchase Price Allocation» per 2,1 milioni di Euro; (ii) 
proventi netti rettificati per 0,1 milioni di Euro relativi principalmente a differenze cambio da valutazione 
delle poste in valuta anche rispetto agli strumenti derivati forward e a differenze cambio realizzate. 

 

 

€m
30 aprile 2023

Reported
pre-IFRS16

di cui 
aggiustamenti, 
normalizzazioni 

e riclassifiche

30 aprile 2023
Rettificato

30 aprile 2022
Reported

pre-IFRS16

di cui 
aggiustamenti, 
normalizzazioni 

e riclassifiche

30 aprile 2022
Rettificato

Vendite Nette 336,5  - 336,5 299,9  - 299,9

EBITDA 25,0 (2,5) 27,5 14,0 (6,2) 20,1

EBITDA% 7,4% n.a. 8,2% 4,7% n.a. 6,7%

EBIT 7,2 (4,6) 11,7 (2,6) (8,3) 5,7

EBIT% 2,1% n.a. 3,5% (0,9%) n.a. 1,9%

PBT 3,1 (4,6) 7,7 4,8 4,1 0,7


